CONJUNTURA

Desconfianca eleva intlacao

Em encontro com analistas, BC recebe muitas
criticas pela politica de juros mais flexivel.
Projecdo para 0 IPCA do ano sobe para 5,82%

» VICTOR MARTINS

cabou a lua de mel entre

o mercado financeiro e o
presidente do Banco Cen-

tral, Alexandre Tombini.

No primeiro encontro que ele co-
mandou com economistas do
financeiro, levou uma

Monitoramento

0 Banco Central quer ampliar
suas fontes de dados sobrea
economia brasileira e vai
patrocinar dois novos
indicadores. A Fundagao Getulio

saraivada de criticas. A maioria
dos presentes fez questdo de dei-
xar claro o ceticismo quanto a ca-
pacidade da autoridade moneta-
riade levar a inflagao, que encosta
no 6% ao ano, para o centro da
meta definida pelo governo, de
4,5%, no inicio de 2012 por meio
de medidas prudenciais e ndo de
uma alta mais forte da taxa basica
de juros (Selic). Os analistas aler-
taram que o BC estd se arriscando
além da conta ao apostar em
acoes nao convencionais, como a
elevagao dos depdsitos compul-
sérios que os bancos sdo obriga-
dos a recolher em seus coftes.
Adesconfianga do mercado se
refletiu no boletim Focus, pesqui-
sa sernanal realizada pelo BC. De-
pois de dar uma trégua, os espe-
cialistas voltaram a elevar as pre-
visdes de inflacdo para este ano,

Vargas (FGV) ficou incumbida da
missdo — a instituicdo fard
novas sondagens sobre o
comércio e a construgao civil.
Com esses levantamentos, a
FGV afirma que, com as outras
pesquisas jd produzidas, passard
ater um dos mais completos
sistemas de monitoramento da
economia brasileira.

pois entenderam que a prioridade
da institui¢ao passou a ser o cres-
cimento econdémico, mesmo que
com reajustes de pregos acima do
desejado. A estimativa parao Indi-
ce de Precos ao Consumidor Am-
plo (IPCA) passou de 5,78% para
5,82%. Mas, ao longo dos proéxi-
mos meses, 0 indicador romperd
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o teto da meta, de 6,5%, para s6
voltar a recuar no fim do ano —is-
50, se nao houver nenhum contra-
tempo no meio do caminho.

A deterioragao das expectati-
vas tem embutido no seu cdlculo,
segundo analistas, o efeito “Pom-
bini” — uma referéncia ao apeli-
do dado ao presidente do BC, que

é classificado como dovish, ter-
mo importado dos Estados Uni-
dos para indicar que um econo-
mista é d6cil como um pombo.
Com tanta dogura e depois da ata
do Comité de Politica Monetdria
(Copom), divulgada na semana
passada, o mercado deixou de es-
perar uma estratégia de combate
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Alexandre Tombini, presidente do BC: investidores o veem como excessivamente décil no combate a alta de precos

a inflagdo mais severa e jd prevé
um custo de vida pesado para o
brasileiro em 2011 e 2012. “O BC
est4 se arriscando demais em um
cendrio inflaciondrio como o
nosso. Na reunido, ficou claro
que estamos mais para estourar o
teto da meta de inflagdo do que
para convergir para o centro de-

1a", disse um analista que partici-
pou do encontro realizado em
Séao Paulo.

Apesar das criticas, Tombini e
os diretores que o acompanha-
ram— Carlos Hamilton de Aratijo
(Politica Economica) e Luiz Awa-
zu Pereira (Normas e Assuntos In-
ternacional) — ndo reagiram. Ou-
viram calados as colocagdes dos
economistas. Hoje, o encontro se-
r4 no Rio de Janeiro. Depois dessa
reunido, o BC fechard o relatério
de inflagdo. Segundo economis-
tas, um dos temas mais debatidos
ontem foi a desaceleragao da eco-
nomia. Ponderou-se que, paraa
inflagao convergir @ meta em
2012, serd necessdrio um cresci-
mento do Produto Interno Bruto
(PIB, soma de todas as riquezas)
proximo dos 4%.

Ndo a toa, no Focus, o merca-
do voltou a reduzir as estimativas
para o PIB deste ano. Foi o tercei-
10 recuo em trés semanas, agora
para 4,10%. “O crescimento serd
mais fraco daqui por diante, Nas
proximas semanas, as projecoes
dos analistas devem baixar mais”,
disse Elson Teles, economista-
chefe da Maxima Asset Manage-
ment. “O mercado acha que as
medidas prudenciais adotadas
pelo BC contribuirdo para frear a
atividade, mas podem nio ser su-
ficientes para levar a inflagdo pa-
ra o centro meta em 2012”, argu-
mentou.



